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OBJETIVO:

Esta Nota Técnica tem por objetivo apresentar os fundamentos técnicos para a revisdo
dos procedimentos e dos critérios de fixagcdo do preco minimo do petrdleo para fins de
calculo das participagdes governamentais de gue trata a Portaria ANP n° 206)2000, de 29
de Agosto de 2000, utilizados pela ANP — Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis.
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Nota Técnica SEDEIS - Preco Minimo do Petréleo para Pagamento de Participagdes Governamentais

1. INTRODUGCAO

A Portaria ANP n° 206, de 29 de agosto de 2000, estabelece critérios para fixagcdo do
pre¢o minimo do petrbleo para fins de calculo das participagbes governamentais, sendo
previstos dois cenarios distintos para o calcuto do prego minimo do petrbleo: o primeiro
corresponde a situacio em que o pre¢o minimo é determinado levando-se em conta a
curva de destilagdo do petrdleo (Pontos de Ebulicao Verdadeiros - PEV) e o segundo
cenario se apresenta quando ¢ 6leo produzido nao dispde da curva PEV. Neste caso, 0
pre¢o minimo é calculado segundo férmula que correlaciona o °API deste éleo com o do
petroleo de referéncia no mercado internacional, ¢ Brent.

2. CRITERIO DA ANP PARA FIXAGAO DO PREGO MINIMO DO PETROLEO
O preg¢o minimo & calculado consoante a férmula: Pmin =TC x 6,29 x‘-(PBrent + D)
onde:

» Pmin é o prego minimo do petréleo nacional no campo, em reais por metro ctibico.

» TC ¢ o valor médio mensal das taxas de cadmbio diarias para compra do dolar
americano, fixadas pelo Banco Central do Brasil, para o més.

» PBrent € o valor médio mensal dos pregos diarios do petroleo Brent, cotados na
Platts Crude Oil Marketwire, em délares americanos por barril, para o0 més.

» D expressa o diferencial de qualidade entre 0 petréleo nacional e o Brent, medido
pela diferenca entre o valor bruto do éleo nacional (VBPnac) e o do (VBPBrent), em
délares americanos por barril, para o més.
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O valor bruto do petréleo, VBP, representa a receita bruta resultante do perfil de
produgdo, leves, médios e pesados, e qualidade dos derivados, valoradc pelas
respectivas cotagdes de mercado, conforme mostram as equagbes:

» VBPnac =FIxPl+FmxPm+FpxPp;

> VBPBrent = 0,3694 x Pl + 0,4768 x Pm + 0,1538 x Pp ;

onde:

» Fl, Fm e Fp s&o as respectivas fragbes de derivados leves, de derivados médios e
de residuos pesados obtidas do petroleo nacional de cada campo.

> Pl, Pm e Pp sdo os precos associados respectivamente as fragbes de derivados
leves, de derivados médios e de residuos pesados obtidas do petroleo nacional e
do petr6leo Brent, em dolares americanos por barril.

A metodologia utilizada pela ANP para precificacdo dos derivados do petrbéieo esta

explicita no quadro a seguir.

Valoraglio dos derivados leves, derivados médios e os residuos pesados feita com
base nas cotagdes Cargoes CIF NWE, no mercado NWE/ARA, encontradas na Platts
European Marketscan, em délares americanos por tonelada.

A fracdo de destilados leves corresponderd o valor médio mensal dos pregos da gosoling
Gasoline 10 ppm.

A fragiio de destilados médios dos petréleos cujo teor de enxofre seja igual ou menor que o teor
de enxofre do petroleo Brent correspondera o valor médio mensal dos pregos do ULSD 10 ppm.

A fraglio de destilados médios dos petrdleos cujo teor de enxofre seja maior que o teor de
enxofre do petréleo Brent corresponderd o valor médio mensal dos pregos Gosoil 0,1%.

A fraglio de residuos pesados dos petroleos cujo teor de enxofre sejo igual ov menor que o teor
de enxofre do petréleo Brent correspondera o valor médio mansal dos pregos do Fuel Qil 1%.

enxofre do petrdleo Brent corresponderd o valor médio mensal dos pregos CIF do Fuel Gil 3.5%.

7
[A fragdo de residuos pesados dos petréleos cujo teor de enxofre seja maior que o teor de
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Nota Técnica SEDEIS - Preco Minimo do Petrdleo para Pagamento de Participagbes Governamentais

As fragdes do petrdleo nacional, Fl, Fm e Fp, anteriormente mencionadas, séo geradas
com base na andlise de seus pontos de ebulicdo verdadeiros (PEV), em fungdo do seu
grau APl e dos seus pontos de corte de acordo com a tabela:

: Pontos de Corte
°APl Destilados Destilados Residuos

Leves Medios Pesados

Menor que 27 Até 290°C 290°Ca380°C | Acimade380°C

Igual ou Maier que

Até 270°C 270°Ca450°C | Ad 450°C
27 Menor que 36 té 270 0°Ca4s0 ¢ima de 450

lgual ou Maior que

% Até 210°C 210°Ca500°C Acima de 500°C

3. ANALISE E CONSIDERAGOES DA SECRETARIA DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO, ENERGIA, INDUSTRIA E SERVIGOS - SEDEIS DO ESTADO DO RIO DE
JANEIRO

3.1. Faixas de temperatura de cortes usadas pela ANP

O perfil de produgio de derivados (FI, Fm e Fp) obtido para cada petrdleo decorre de
pontos de corte que n&o apresentam conexdo com 0s praticados na industria do refino de
petréleo.

A valoracao de petréleo depende do esquema de refino utilizado, pois varia em funcéo
das unidades de processos (complexidade) encontrados na refinaria: separagao
(Destilagao Atmosférica/VVacuo), conversio (Craqueamento Catalitico Fluido,
Coqueamento, Hidrocraqueamento e Reforma Catalitica) e tratamento.

Uma refinaria considerada de baixa complexidade contempla em sua configuracdo
unidades de separacao (destilagao), conversdo (craqueamento e reforma) e tratamento
de produtos leves e médios.
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Por isso, o estudo elaborado na SEDEIS assumiu para efeito de analise o modelo
“Cracking” de refino que é 0 mais adequado & analise de “valor minimo” de petréleo,
conforme mostrado no diagrama.
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{

Light Gycle Oil
(LCO)

Alkylation
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Nota Técnica SEDEIS - Prego Minimo do Petroleo para Pagamento de Participagbes Governamentais

Para obtencéo das fragcbes Fl, Fm e Fp do petr6leo nacional e do Brent, no esquema de
refino considerado, adotou-se pontos de corte usuais em operagbes de refinaria e em
modelos de valoracao de 6leos/calculo de margens de refino chancelados pelo mercado,
tais como os desenvolvidos pela Argus Media e pelo Platts, empresas de midia e,

também, de consultoria, entre outros.

o PotosdeCote

*AP| Destilados -~ Destilados © Residuos
. Gasoleo de Vacuo-

Leves Médios ~ Pesados

Menor que 27
Igual ou Maior que
DeMenorque3ds | A180°C | 180°Ca350°C § 350°Case5°C | Acimade 365°C

|gual ou Maior que
¥
o (PontosdeCote
*AP| Destilados Destilados - , Residuos
(Gasoleo de Vacuo

leves Médios ~ Pesados

Menor que 27

Igual ou Maior que

ZeMenorquedd |  At180°C | 180°Ca330°C | 350°CaS65°C | Acimade 565°C

Igual ou Maior que
3
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O enguadramento da producéo de petréleo do Estado do Rio de Janeiro (ERJ) no que
tange & densidade (°API) na classificaggo da ANP levou ao seguinte quadro:

Produgio petrélec -ERI | | 3"“;'“'95" * API médio
“API< 27 | 75,0% 20,3
27 < °API < 36 24,4% 29,6
“API>36 0.5% 49,6
Producéo do ERJ 22,6

A distribuicdo de densidade discriminada no quadro acima evidencia que a corrente
Marlim (20,3 °API) representa 75% da produgdo do ERJ, assim como o éleo do campo de
Lula (30,6 °API), reflete 0 outro quarto da produgdo do ERJ. Ressaltando que esta
analogia foi feita conhecendo-se a base quimica (parafinica, intermediaria ou nafténica) -
tipica dos petréieos produzidos no ERJ.

Dessa forma, a partir das curvas de destilacdo (PEV) e de outras informa¢des
complementares obtidas: Mariim - Muse & Stancil-EUA, Lula — website da BG Group e
Brent -website da BP, chegou-se aos perfis de producédo comparados aos da ANP,
conforme apresentados nas figuras a seguir.

. MARLIM
il.  LULA
ifl. BRENT
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Nota Técnica SEDEIS - Prego Minimo do Petrdleo para Pagamento de Participagfes Governamentais

)  MARLIM

Curva de Destilagdo - PEV - Marlim - 20,3 °API
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i) LULA

Curva Destilagdo - PEV - Lula - 29.6°API
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i) BRENT

Curva Destilacdo - PEV - Brent - 38.9 ©API
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3.2. Valoragao dos derivados leves, médios e dos residuos pesados.

>

A7

A valoragdo dos derivados leves, médios e dos residuos pesados teve como
referéncia as cotagbes Cargoes CIF NWE, as mesmas utilizadas pela ANP.

As cotagdes Cargoes CIF NWE para a gasolina 10 ppm serviu de base para a
precificagao das fragbes leves, exatamente, como faz a ANP.

Com relagéo ao corte médio, assim como o teor de enxofre da fragdo média obtida
do dleo produzido no ERJ ndo atende a especificacdo do ULSD 10 ppm sem
passar pela etapa de tratamento (HDS), a corrente gerada pelo Brent, também, nédo
atende. Portanto, a cotacdo do Gasocil 0,1% S foi adotada para precificar os
destilados médios em ambos o0s casos (Brent e ERJ).

Os residuos pesados dos 6leos do ERJ e do Brent tiveram suas viscosidades
ajustada para 380 cst @ 50°C, especificagdo quanto ao esccamento mais comum
no mercado internacional.

A concentragao de enxofre (%S) destes residuos pesados atende & especificacdo,
valor maximo, 1,0%. Em consequéncia, foram valorados pelos precos CIF do Fuel
Oil 1,0%S
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4. VALORES BRUTOS DE PETROLEOS

4.1. Aplicando a metodologia de calculo de prego ml’nirho de petréleo sugerido pela
SEDEIS, encontra-se 0 seguinte resultado:

Preco Mini mo Produgdo ERJ - SEDE!S (USD/b)
Periodo 2011 2012 2013 2014 12 Trim/2015
Diferenca (D) | -6,12 594 -6,98 .6,75 6,24
BrentDTD 111,28 111,58 108,66 88,99 53,97
Pmin ERJ 105,16 105,64 101,67 92,24 47,73

4.2. Utilizando-se o critério de precificacdo da ANP, chega-se ao quadro abaixo:

Preco Minimo Prod. {ANP}

Perioda 2011 2012 2013 2014 12 Tri 2015
Diferenca (D) -12,87 -13,73 -12,59 -13,14 -10,53
Brent DTD 111,28 - 111,58 108,66 98,99 53,97
Pmin ERJ 98,41 97,85 96,06 85,85 43,44
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Nota Técnica SEDEIS - Preco Minimo do Petrélec para Pagamento de ParticipagBes Governamentais

4.3. O grafico abaixo apresenta a evolugdo da diferencga entre Pregos Minimos (SEDEIS -

ANP) no periodo estudado:

Pmin {SEDEIS -ANP}
uso/e

12,0

10,0

0

0

a0

- w o ‘_,.;t" L L ot eV

4 4. Cotejando-se os resultados expostos nos quadros anteriores e, comparando-0s com

analises contidas em periédicos do Platts (figura abaixo), apesar de se tratar de
avaliagbes pontuais elaboradas para o petroleo Marlim, nota-se que os valores de pregos
minimos calculados a partir de metodologia sugerida pela SEDEIS acham-se mais

aderentes a realidade do que os valores da ANP.

Platts Daily Yield July 11, 2011
US Gulf Coast (USD/b)
Cracking  Yield Diferenga Qualidade
Brent 12605  Madim-Brent
Marlim 117,92 -3,13
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Crude oil Marketwire december 12, 2014
US Gulf Coast (USD/b)

Cracking  Yield Diferenga Qualidade
Brent 6370  Marlim - Brent

Madim 56,41 18
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5. PERDA DE RECEITA EM PARTICIPAGOES GOVERNAMENTAIS

5.1. A diferenga verificada entre pregos minimos de pe{réleo, decorrente de metodologia
aplicada, vigente-ANP e proposta-SEDEI!S, implicou perda muito significativa acs cofres
do governo estadual 20 logo do periodo estudado (Jan-2011 até 1° Trim-2015), num total
de R$ 5,7 bilhdes, como mostrado a seguir.

Periodo 2011 2012 2013 2014 19 Tr 2045
Diferenca Pmin -6,75 -7,79 -5,61 -6,39 -a4,29
SEDEIS - ANP (US$/b)
Tx Cimbio 1,67 1,95 2,16 2,35 2,86
mfemm Pmin -713,08 -95,73 -76,10 -94.,61 -77,32
SEDEIS - ANP (RS/m®) ’ ’ ’ ! ’
Produciio dleoc REMM m?| 50,5 84,9 88,4 91,3 23,9
Diferaenca de Racaita Bruta
(RSxmnvg| ~&-235 | 8327 | -6.730 | -B.638 | -2.8a6
Diferengade ReceltaBrutay _ os | -8.127 | 6730 | 8.638 | -1.8¢6
(Rsxnmy| 4 ) ) B
Lei 9.478/97 2011 2012 2013 01 |1evi2s]
; Royalties (109%) -644 -813 -673 -964 -185;
: Estados Produtores (22,5%) -145 .183 -151 -194 -a2!
Muni cipi os Produtores (22,5) .145 183 .151 .194 -32]
5 Municipios Afetados (7,5%) .48 .61 50 -65 .14}
Fundo Especial (7,5%) -48 61 50 65 14
: Unido (40%) -257 325 -269 -346 74}
Partid pagOes Espedais (Fator Hist) 4% 13% 128 13% 13
ERJ -869 -1.057 -781 -1.114 —194§

Diferenca de recebiveis entre modelos:

........................................................... T LTy}
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6. CONCLUSOES

A metodologia empregada pela ANP para calculo de’ pregos minimos de 6leo nacional
esta fundamentada na caracterizagéo de petroleo pelo °APIl para obten¢édo de pontos de
cortes. Tanto a distingéio feita por °APl quanto as temperaturas de corte ndo tém
identidade com os praticados em refinarias.

O calculo das participagdes governamentais é realizado a partir desses pregos minimos
de petréleos determinados pela ANP, implicando perdas significativas de receitas ao
Estado do Rio de Janeiro.

Portanto, entendemos oportuno que ANP revise seu processo de caiculo no que concerne

ao mecanismo de obtencado das fragdes de derivados, passando a utilizar modelo de
refino mais adequado, como o “cracking”.

Rio de Janeiro 29 de junho de 2015

Demosthenes Salomao Sobrinho
Assessor Especial da SEDEIS

Marco Antdnio Vaz Capute

Secretario de Estado
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